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 Getting Deals Done! 
 

Take a look at some of the transactions we and our IMAP Partners have completed so far 
this year: 
 

♦ 313% growth in total value of completed transactions since 2000; 
♦ 280% increase in average transaction size over the last 3 years; 
♦ 252 completed transactions by IMAP in 2008 of which 75 were cross border deals.  

(OVER) 

 

Core Capital Group 
is celebrating our 18th year 

in investment banking  
services for middle market 

technology companies. 
 

Whatever the stage of 
your company’s lifecycle, 

we have the expertise 
and resources to deliver 
superior results for you. 
www.corecapital.net 

 

Core Capital Group is a partner 
firm  in  the  International  Net‐
work of M&A Partners (IMAP).  
With 55 partner offices located 
in 40 countries, IMAP partners 
closed  252  transactions  in 
2008 with a combined value of 
$13 billion.   
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M&A Statistics/Trends YTD June ‘09 

North American M&A Sector Breakdown by Volume 

Source: mergermarket.com Global M&A Round­up for H1 2009 
 

Proposed Changes in Tax Code May 
Impact Seller Proceeds 
Capital Gains Taxes Will Increase. The current administration 
proposes  increasing  capital  gains  rates  from  a  historic  low  of 
15%  up  to  20%  on  long‐term  capital  gains  and  qualified  divi‐
dends. This rate would apply to married taxpayers filing jointly 
with  income  over  $250,000  and  for  single  taxpayers  with  in‐
come over $200,000. 
Ordinary  Income  Tax  Rates Will  Increase.  Beginning  after 
2010,  the  current administration proposes  increasing  the ordi‐
nary  income  tax  rate  in  the  top  income bracket  from 35.0%  to 
39.6%.  The  highest  tax  bracket  will  start  at  taxable  income  of 
approximately $373,000. 
Itemized Deductions Will Be Limited.  Beginning  after  2010, 
the  current  administration  proposed  to  limit  the  value  of  all 
itemized deductions to 28% if they would otherwise reduce tax‐
able income in the two highest tax brackets. A similar limitation 
also would apply under the AMT.  
Estate  Taxes Will  Be  Retained.  The  current  administration 
proposes to continue most of the tax reductions (with the exclu‐
sion of  the changes noted above for higher  income individuals) 
enacted under the Bush Administration. 

Recent Transactions  
 

Through August of 2009, the number of merger and acquisition 
announcements  targeting  US  information  and  communication 
companies totaled 993, compared to 1,069 for the same period 
in 2008. In August, the Software sector accounted for 44% of all 
announced  transactions  followed  by  Hardware  &  Systems 
(29%),  IT  Services  (21%)  and  Telecom  Services  (6%).  During 
the month  of  August,  there  were  5  transactions  over  US$100 
million, with an aggregate value of US$1,093 million.  

The  largest  transaction  in August was VMware's acquisition of 
SpringSource, Inc. for US$420 million. The second largest trans‐
action was  the  US$216 million  agreement  by  NYSE  Technolo‐
gies  Limited  to  acquire  NYFIX,  Inc.    US  buyers  accounted  for 
87%  of  the  announced  transactions.  Countries  with  two  or 
more  announced  transactions  include  Canada  (5),  the  United 
Kingdom (2) and Switzerland (2).  

EMC Corporation acquired FastScale Technology, Inc.    EMC 
Corporation  acquired  FastScale  Technology,  Inc.,  a  company 
which  provides  software  virtualization  and  provisioning  solu‐
tions  for  enterprise‐class  Web  farms  and  data  centers,  from 
ATA Ventures, Leapfrog Ventures, and Hunt Ventures, L.P. 

Actimize,  Inc. acquired Fortent,  Inc.  Actimize,  Inc.  acquired 
Fortent,  Inc.,  a  company  which  provides  risk  and  compliance 
solutions  to  financial  institutions,  government  agencies,  and 
compliance professionals in the US and internationally. 

World Wide Technology, Inc. acquired Server Centric Con­
sulting.   World Wide Technology,  Inc. acquired Server Centric 
Consulting, a company which provides  information technology 
solutions. 

Cray  Inc., acquired  the PathScale Compiler Suite assets of 
SICortex Inc.  Cray Inc., a manufacturer and wholesaler of com‐
puter  systems  and  supercomputers  acquired  the  PathScale 
Compiler Suite assets of SICortex Inc., a Maynard‐based manu‐
facturer and wholesaler of computer systems and peripherals. 

Fluke Networks  Inc.,  acquired AirMagnet  Inc.    Fluke  Net‐
works  Inc.,  a  developer  of  network management  software,  ac‐
quired AirMagnet Inc., a Sunnyvale‐based developer of wireless 
security software. 

ORBIT Systems Inc., acquired Voyageur IT.    ORBIT  Systems 
Inc.,  a  provider  of  information  technology  services  and  Voice 
over Internet Protocol (VoIP) services, acquired Voyageur IT, a 
Saint  Paul‐based  provider  of  online  branding, web design  and 
search engine optimization services. 

TIBCO Software Inc., acquired DataSynapse Inc.   TIBCO Soft‐
ware Inc., a developer of enterprise software, focusing on prod‐
ucts that enable businesses to link internal operations, business 
partners, and customer channels,  acquired DataSynapse  Inc., a 
New York‐based developer of Internet‐based application virtu‐
alization software. 

Camber Corp, acquired i2S Inc., a Columbia­based provider 
of information technology services.   Camber Corp, a provider 
of information technology, education, training, acquisition man‐
agement, and engineering services to federal government agen‐
cies,  acquired  i2S  Inc.,  a  Columbia‐based  provider  of  informa‐
tion technology services. 


